COMMUNICATION FINANCIERE
24 Juin 2025

OUF:

GROUP




MAGHREBIA

SOMMAIRE

1. INDICATEURS MACROECONOMIQUES

2. PERFORMANCES FINANCIERES DU GROUPE MAGHREBIA

3. LES TITRES DE MAGHREBIA EN BOURSE



MAGHREBIA

1. Indicateurs

Macroéconomiques
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MAGHREBIA

Environnement économique en Tunisie au 31 Mars 2025

CROISSANCE DU PIB'

1,6%
yO /0 au 31 mars 2025
contre 0,3% une année auparavant

=> La faible croissance économique pénalise la croissance des branches IRDS du
marché Entreprises, qui restent dépendantes des volumes d'investissement

INFLATION'

5,9%
y 7 /0 au 31 mars 2025
contre 7,5% une année auparavant

=> L'inflation en matiére de dépenses de santé et de produits pharmaceutiques montre un
net ralentissement, passant respectivement de 9,3% a 3,6% et de 13,7% a 2,6%. Cette
évolution atténue partiellement la pression exercée sur notre sinistralité Maladie.

TAUX DE CHANGE®
€. 3,34 Dinars contre 3,37 au 31 mars 2024 (+0,82%)
$ : 3," Dinars contre 3,13 au 31 mars 2024 (+0,72%)

=>» La stabilité du taux de change limite la progression des colits des piéces
importées et donc linflation des sinistres matériels Auto

" INS/2:BCT /% BYMT

TAUX DIRECTEUR®
7,5% contre 8,0% en mars 2024

= Une éventuelle poursuite de cette orientation baissiere
pourrait étre de nature a relancer linvestissement et donc la
croissance, au détriment des produits financiers liés aux
placements a court ou moyen terme.

TMM?
7 91% contre 7,96% en mars 2024
’

=>La baisse du TMM impacte négativement les rendements des
placements monétaires et peut stimuler le rendement des
placements de la catégorie Actions.

TUNINDEX®
+10,25% auTi 2025
contre +1,95% au T1 2024

=> L’évolution de lindice Assurance est de +4,78% UFE®
=> L’évolution du cours MAV est de -4,07% "
=> L’évolution du cours MAG est de +0,45%
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MAGHREBIA 2. Performances financieres du

groupe Maghrebia

Principaux Indicateurs clés consolidés

Chiffres clés Assurances Maghrebia
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Chiffres clés Assurances Maghrebia Vie

Principaux indicateurs clés selon les normes

IFRS
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Principaux indicateurs cles
consolidées




MAGHREBIA

Principaux indicateurs cles consolides au 31 Décembre 2024

Chiffre d'affaires

v
401.282.230 DT

+11,13% vs 2023

Résultat Technique

Reésultat Net

v
46.718.105 DT

+2,22% vs 2023

v
42.368.539 DT
+0,47% vs 2023

Fonds Propres

v
283.182.987 DT
+9.,72% vs 2023

UF:
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MAGHREBIA

Principaux indicateurs cles consolides au 31 Mars 2025

Chiffre d'affaires

v
139.471.2776 DT

+10,50% vs 2024

Résultat Technique

Reésultat Net

v
31.777.368 DT

+23,83% vs 2024

v
23.813.875 DT
+11,21% vs 2024

Fonds Propres

v
285.226.228 DT
+10,76% vs 2024

UF:

GROUPRP



Chiffres clés Assurances

Maghrebia
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ASSURANCES MAGHREBIA

Llefficacits diaendte

Principaux indicateurs cles de lactivite au 31 décembre 2024
L'année 2024 présente des performances satisfaisantes

Chiffre d'affaires Résultat Net Résultat Net / Chiffre d'affaires
v v v
272.046.270 DT 28.361.902 DT 10,43%
+8,33% vs 2023 +1,84% vs 2023 11,09% en 2023

UF:
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ASSURANCES MAGHREBIA

Llefficacits diaendte

Principaux indicateurs cles de l'activite au 31 décembre 2024

Financement de 'économie Nombre d’arbres
nationale Plantés dans la forét de Sejnane
v v
20.000.000 DT 2 500 arbres
Souscription a ' Emprunt National en 2024 Taux de survie sur 1an : 83%

Stockage CO2 : 51,8 Tonnes
22% de la MES émis par le groupe en 2024

UF:
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ASSURANCES MAGHREBIA

L efficacite deaendte

C h |ffre d'affa i res IIivolution du Chiffre d’affaires
4 ar branche
31 Decembre 2024

Chiffre d'affaires

en Millions de dinars

+8,33% Taux de réal. 0
VS 2023 ’ BP IPO +2|52/°
109% VS 2023
272,0
' 0
251,1 249,5 +] 2,51 Yo
VS 2023
Structure du Chiffre d’affaires
31/12/2023 31/12/2024
Santé AUTO

31/12/2023 31/12/2024 BP IPO 2024
u IRDS & T™ v
[ )
26.1% ross™m WS

24,7% GROUPRP
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ASSURANCES MAGHREBIA

Llefficacits diaendte

Chiffre d’affaires : une bonne dynamique sur ce debut 2025

31 Mars 2025

Evolution du Chiffre d'affaires
Chiffre d'affaires Par branche

en Millions de dinars

+8 30%
VS 2024 =2\
| U/=8 IRDS & T™
z&;
106,0
97,8 —
@3 Sante
Structure du Chiffre d’affaires
31/03/2024
, AUTO
Sante .
33,8% ( \6'“
31/03/2024 31/03/2025 st &T™M

39,8%

+12,18%

VS 2024

+6,17%

VS 2024

31/03/2025

AUTO
25,7%
deS &T™

41,2%

Santé
33,1%

UF:
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ASSURANCES MAGHREBIA

Llefficacits diaendte

Sinistres reglés
31 Décembre 2024

Ratio d'indemnisations

63,4%
55,8% en 2023

—— +23,20% I::]:I (oﬂja
VS 2023 i . %

Sinistres réglés

en Millions de dinars

172.6 SANTE AUTO IRDS & T.M
103,612..  49,289.. 19,653..
+26,16% -0,03% 127,67%
VS 2023 VS 2023 VS 2023 __y

N ——

31/12/2023 31/12/2024 UF?¢
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ASSURANCES MAGHREBIA

Llefficacits diaendte

Sinistres réglés : Maitrise de la sinistralité des le T1
31 Mars 2025

Ratio d'indemnisations
Sinistres réglés 38,4%

- ) 42,5% en 2024
i & —y
= =

en Millions de dinars

SANTE AUTO
\ 4
s 26 436 11,309
40'7 ] Mdt ) Mdt
+2,62% -9,90%
VS 2024 VS 2024
Croissance du +6,17% +5'19%
Chiffre d'affaires VS 2024 VS 2024

31/03/2024 31/03/2025

ol

IRDS & T.M

2,960..

-10,54%
VS 2024

+12,18%

VS 2024

UF:
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ASSURANCES MAGHREBIA

Llefficacits diaendte

Activite Placement
31 Decembre 2024

Les placements
en Millions de dinars

+6,66%
’7 Vs 2023
378,6

Taux de couverture des
provisions techniques
2024

139,82%

Contre 129,06% en 2023

354,9

31/12/2023 31/12/2024
Structure des placements

Placements en immobiliers
Parts dans les OPCVM 1,02%

5,35%
Obligations et autres
Actions titres a revenus fixes
26,18% 61,44%

Les produits financiers nets
en Millions de dinars

+1111%
’7 Vs 2023 l

30,2

27,2

31/12/2023 31/12/2024

UF:
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ASSURANCES MAGHREBIA

Llefficacits diaendte

Activite Placement
31 Mars 2025

Les placements
en Millions de dinars

+5,49%
’7 vs 2024 Taux de couverture des

360,8 380.6 provisions techniques
2025

130,07%

contre 122,48% en 2024

31/03/2024 31/03/2025

Structure des placements

Placements en

Immobiliers
Parts dans 6,99%
les OPCVM
5,32%

Actions
26,04%

Obligations et

autres titres a

revenus fixes
61,65%

Les produits financiers nets

en Millions de dinars
+9 99/
VS 2024

| I

31/03/2024 31/03/2025

UF:
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ASSURANCES MAGHREBIA

Llefficacits diaendte

Résultat Net

Rentabilité nette
2024

10,43%

Résultat Net
31 Décembre 2024/2023

+1,847%
VS 2023

27,8 3,0 0,5
-28
Var Marge Technique Var Autres CH et PDTS.. Résultat Net 2024
Résultat Net 2023 Var PF Nets Var IS &CJ

Dividende 2024

B 3,150 Dinars par action
- contre 2,100 Dinars (BP.IPO)

Résultat Net

31 Mars 2025/2024

Rentabilité nette
2025

15,13%

Résultat Net T1 2024

Var Marge Technique

+1215%
VS 2024
0,6 ,’--------------""\‘
T I
! -14 1 v
1 I

= Effet Impact Nouvelle Taxe de 1% sur
le chiffre d’affaires

= Augmentation du taux d'IS suite a la
fin de l'avantage fiscal aux sociétés
cotées en bourse.

Var Autres CH et PDTS NT Résultat Net T1 2025

Var PF Nets VarIS &CJ

UF:
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ASSURANCES MAGHREBIA

Llefficacits diaendte

Fonds propres®

ROE 2024
Fonds propres 21 920/ Fonds propres
31 Décembre 2024/2023 ’ e 31 Mars 2025/2024

+10, 03/ *11,06%
VS 2023 VS 2024

157.8 159,6

143,4 143,7

°
31/12/2023 31/12/2024 31/03/2024 31/03/2025 UF:
GROUPRP

(*): Avant affectation du résultat
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ASSURANCES MAGHREBIA

Llefficacits diaendte

Cours retenu lors de 'entrée en Bourse : 55,5 DT
Cours de Bourse au 24/06/2025 : 49,32 DT

Reéalisations vs BP IPO depuis l'entrée en bourse
Les performances ont dépasseé les ambitions du BP

Chiffre d’affaires en M.D

TCAM Real Cumul 5 ans
28% 11378 M.D
TCAM BP IPO Cumul 5 ans
81% 10716 M.D
272,0
2511 249,5
229,8
203,9
187,4 182,7 v
2020 2021 2022 2023 2024

m Réalisations ~ BP IPO

Resultat net en M.D

Rentabilite nette
moyenne

10,6%

Rentabilité nette
moyenne

7,7%
23,4
22,
18,7

16,3
14,6
13,1

2020 2021 2022 2023

B Réalisations ~ BP IPO

Cumul 5 ans

1203 M.D

Cumul 5 ans
836 M.D

20,8

2024

UF:
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&y gy gul i ls Cours retenu lors de 'entrée en Bourse : 55,5 DT

ASSURANCES MAGHREBIA Cours de Bourse au 24/06/2025 : 49,32 DT
Leffiencits disenate

Reéalisations vs BP IPO depuis 'entree en bourse
Les performances ont dépassé les ambitions du BP

Fonds Propres en M.D Dividendes par action (DT)
[ Pay 2‘50/2024 ] Cumul 5 ans
’ 12,670 DT
[ ROE moyen ] ROE moyen ’
23,3% 17,3%
Payout BP IPO 2024
45% Cumul 5 ans
157,8 3,100 3,150 8,400 DT
143,4
134,9
L 122,5
12,5 m;2 2,340
101,4 2,100
98,7 92,8 1,875
1,650
1,450
1,325
2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024
m Réalisations ~ BP IPO m Réalisations ~ BP IPO
UF*

GROUPRP



' ,\ Chiffres clés Assurances
A Maghrebia Vie
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MAGHREBIA VIE

Principaux indicateurs cles de lactivite au 31 décembre 2024

Chiffre d’affaires Reésultat Net Reésultat Net/CA

\ 4 \ 4 \ 4
129.966.861 DT 20.180.473 DT 15,53%
+14,71% vs 2023

+13,15% vs 2023 15,74% vs 2023



sl=ld 4 pe 4
MAGHREBIA VIE

Principaux indicateurs cles de lactivite au 31 décembre 2024

Financement de 'économie Nombre d’'arbres
nationale Plantés dans la forét de Sejnane
\ 4 \ 4
20.000.000 DT 2 500 arbres

Taux de survie sur 1an : 83%
Stockage CO2: 51,8 Tonnes
22% de la MES émis par le groupe en 2024

Souscription a I' Emprunt National en 2024
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MAGHREBIA VIE

A

Chiffre d’affaires
Au 31 Decembre 2024

Chiffre d’affaires
en Millions de dinars

Taux de réal.
BP IPO 2024

+14,71%
VS 2023 —l 102,9%

130,0

ﬁréce a une croissance a d@

126,3
chiffres, Assurances Maghrebia 113,3
Vie s'est hissée a la 9¢ place
parmi les 10 plus fortes
variations de chiffre d’affaires
2024/2023 des sociétés cotées
\ en bourse. J
31/12/2023 31/12/2024 BP IPO 2024

Evolution du Chiffre d’affaires

o

3

Structure du Chiffre d'affaires

31/12/2023

Prévoyance
28,5%

PREVOYANCE +4,73%

VS 2023

EPARGNE +18,68%

VS 2023
31/12/2024
Prévoyance
26,0%
Epargne
Epargne 74,0%
e UF:

GROUPRP



sl=ld 4 pe 4
MAGHREBIA VIE

Chiffre d'affaires
Au 31 Mars 2025

Chiffre d’affaires
en Millions de dinars

+553%
|7 VS 2024 —l

33,5
31,7 :

31/03/2024 31/03/2025

Evolution du Chiffre d'affaires

ol PREVOYANCE  -148%

VS 2024

n EPARGNE +7,97%

Structure du Chiffre d'affaires
31/03/2024

Prévoyance
25,8%

Epargne
74,2%

VS 2024

31/03/2025

Prévoyance
zz..r

Epargne
75,9% °
UF:

GROUPRP
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MAGHREBIA VIE

Sinistres, capitaux échus et rachats réegles

Au 31 Décembre 2024

Reéglements
en Millions de dinars

+40,747%

Ratio d'indemnisations

47,3%
38,5% en 2023

|

VS 2023 |

61,4

43,6

31/12/2023 31/12/2024

B Sinistres Capitaux échus ™ Rachats

AN Oy

J I=>>

Prévoyance épargne
11,671.. 49,748..
+13% +49%
VS 2023 VS 2023

Les sinistres épargne sont neutres en matiére de P&L, les dépdts étant totalement

provisionnés.

L'enjeu de rentabilité réside dans la collecte nette et non dans la sinistralité (pour l'épargne)

UF:

GROUPRP
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MAGHREBIA VIE

Sinistres, capitaux echus et rachats régles
Au 31 Mars 2025

. Ratio d'indemnisations
Reglements 41 6%
en Millions de dinars 42.0% ' 2"024
+4,52% aihal

VS 2024

13,3

13,9

\ &

Prévoyance

2,230..

+3,74%
VS 2024

2,2

2,2

31/03/2024 31/03/2025

W Sinistres  w Capitaux échus ™ Rachats

<1
I

épargne

11,717...

+4,67%
VS 2024

UF:

GROUPRP
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MAGHREBIA VIE

A/
Collecte Nette

Evolution de U'Encours
31 Décembre 2024/2023

157

T

43,2

Encours 31/12/2023 Collecte Nette

Evolution de U'Encours
31 Mars 2025/2024

15,0 ¢ ‘7

4445 '
I

Encours 31/12/2024

- +28%

3,1

Encours 31/12/2024

Collecte Nette Capitalisation

Encours 3@/&22

GROUPRP

Capitalisation
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MAGHREBIA VIE

Activite Placement
31 Décembre 2024

Les placements
en Millions de dinars

+11,85%
’7 Vs 2023 v

663,4

Taux de couverture des
provisions techniques

2024

11,45%

Contre 114,71% en 2023

593,1

31/12/2023 31/12/2024
Structure des placements

Actions Obligations et autres
16,20% titres a revenu fixe
63,78%
Parts dans les
OPCVM
3,85%
Immobilier

4,68%

Placement représentatifs
des contrats en UC
2,15%

Les produits financiers nets
en Millions de dinars

+7,09% —3
’7 Vs 2023

443
6,3

31/12/2023 31/12/2024

UF:

GROUPRP
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MAGHREBIA VIE

Activite Placement
31 Mars 2025

Les placements
en Millions de dinars

664,2
Taux de couverture des

provisions techniques
2025

107,97%

Contre 113,97% en 2024

+11,17%
’7 Vs 2024 v
597,5

31/03/2024 31/03/2025
Structure des placements

] Obligations et
Actions autres titres a

16,18% revenu fixe
63,83%
Parts dans
les OPCVM
3,85%
Immobilier
4,68%
Placement
représentatifs des
contrats en UC

2,22%

Les produits financiers nets
en Millions de dinars

+9,17% —3
’7 Vs 2024

15

31/03/2024 31/03/2025

UF:

GROUPRP
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MAGHREBIA VIE

A

Résultats

Résultat net
31 Décembre 2024/2023

+13,157%
Vs 2023

20,2
17,8

31/12/2023 31/12/2024

Rentabilité nette Résultat net Rentabilité nette
2024 31 Mars 2025/2024 2025

15,53% 22,99%

+9,987%
VS 2024

Dividende 2024

0,363 Dinars par action
contre 0,349 Dinars (BP.IPO)

~o
~o
~

____________________

UF:

GROUPRP

31/03/2024 31/03/2025
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MAGHREBIA VIE

Fonds propres®

Fonds propres ROE 2024
31 Décembre 2024/2023 17 ,1 0%

+9 65/
|> VS 2023

126,1

138,2

31/12/2023 31/12/2024

(*): Avant affectation du résultat

Fonds propres
31 Mars 2025/2024

+9, 44/
|/ VS 2024

125,0

136,8

31/03/2024 31/03/2025

UF:

GROUPRP



sb=zld e, Cours retenu lors de 'entrée en Bourse : 6,08 DT
MAGHREBIA VIE Cours de Bourse au 24/06/2025 : 5,95 DT

Reéalisations vs BP IPO depuis U'entrée en bourse
Les performances ont dépassé les ambitions du BP

Chiffre d’affaires en M.D Résultat net en M.D
Cumul 3 ans
3486MD | (T TTTTTTT ™
: Cumul 3 ans : Rentabilité nette
. 3407MD moyenne
SES o mm—— - 15.5% Cumul 3 ans
P ——— - 542 M.D
f , 1
130.0 : Rentabilite nette | (T mem— ~
' 126,3 . moyenne : . Cumul 3ans |
I o I [ [
105,3 19,4 -
101,4 17.8
16,9
2022 2023 2024 2022 2023 2024
® Réalisations ~ BP IPO ® Réalisations ~ BP IPO
UF?S
GROUP

M.D : Millions de dinars



sb=zld e, Cours retenu lors de 'entrée en Bourse : 6,08 DT
MAGHREBIA VIE Cours de Bourse au 24/06/2025 : 5,95 DT

Reéalisations vs BP IPO depuis 'entree en bourse
Les performances ont dépassé les ambitions du BP

Fonds Propres en M.D Dividendes par action (DT)
Cumul 3 ans
[ Payout 2024 ] 0,975 DT
---------- - 45% ("o,
¢
[ ROE moyen ] ' ROE moyen : : CU’Z‘;I:Z’;_S :
T e mmememe—————
16,6% I 15,6% A I ’ I
N ——— J |(Payout BP IP0 zuzs | Sma - -
| )
135,9 i 45% ] 0,363 [
126,1 1241 0,321
13,6 0.291 0,304
0,258
2022 2023 2024
2022 2023 2024
H Réalisations ~ BP IPO
M Réalisations ~ BP IPO
UF*
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Principaux indicateurs cles
selon les normes IFRS
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MAGHREBIA

Passage aux normes IFRS

Impact des retraitements sur les indicateurs clés consolidés au 31/12/2024

Fonds propres Résultat Net
en Millions de dinars en Millions de dinars

+65 MDT

+2,6 MDT

NCT IFRS
NCT IFRS

Les comptes 2024 IFRS ont fait l'objet d'une certification CAC pour 'AGO
UF:

GROUPRP
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ASSURANCES MAGHREBIA

Llefficacits diaendte

Passage aux normes IFRS

Impact des retraitements sur les indicateurs clés de Assurances Maghrebia au 31/12/2024

Fonds propres Résultat Net
en Millions de dinars en Millions de dinars

+7,2 MDT
+109,1 MDT

NCT IFRS

Les comptes 2024 IFRS ont fait l'objet d'une certification CAC pour 'AGO

UF:

GROUP



Passage aux normes IFRS

Impact des retraitements sur les indicateurs clés de Assurances Maghrebia Vie au 31/12/2024

Fonds propres Résultat Net
en Millions de dinars en Millions de dinars

+4,6 MDT

+6,4 MDT

NCT IFRS NCT IFRS

Les comptes 2024 IFRS ont fait l'objet d'une certification CAC pour 'AGO

UF:

GROUPRP



125.91

24.74 32 3g '8
9 103.95 100.9¢
: 9% 103.95 999
129.9 134.69. 86240 131 R
8348 u ]
3. Les titres de Maghrebia
56.29 92.37 4#8.02 107.21 78.21 5834

en bourse

f6 213 1267440 N
| 401.00 DN

" ARRRR



MAGHREBIA

Ratios boursiers des Titres Maghrebia
31 Mars 2025

*k ; PNIREZ 2]
PER(x) Div_Yield
{
15,9 :
|
I 5,3%
12,1 :
' \ 10,3 I
| | |
| | | 0
| : : 3,0%
| | |
| | |
| | |
| | |
| | |
| | |
| | |
| | |
I Ass Maghrebia Ass Maghrebia Vie | Société Société Marché coté en | Société Marché coté en
N - = = “ d'assurance 1 d'assurance 2 Bourse* \ d'assurance 2 Bourse*

Les titres Assurances Maghrebia et Assurances Maghrebia Vie présentent des ratios de valorisation attractifs, affichants des PER(x)

respectifs de 8,2x et 7,3x, inferieurs au PERmarché (10,3x) et des ratios de rendement en dividende attrayants de 6,1% et 6,2%

respectivement, présentant ainsi les meilleurs rendements par rapport aux sociétés d'assurances cotées en bourse.

* Source Lettre Mensuelle « Mars 2025 » de la BVMT U F :
** Cours de bourse au 31/03/2025 / Bénéfice net par action 2024 GROUP
*** Dividende 2024 / cours de bourse au 31/03/2025



MAGHREBIA

Rendement composé

Assurances
Maghrebia

Assurances
Maghrebia Vie

Rendement composé

Rendement composé

cumulé

Rendement composé

Rendement composé
cumulé

Au 31 Decembre 2024

+4,15%

+2,97%

+7,30%

+5,72%

UF:
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Merci pour votre attention

UF.

GROUP




