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Distribution de dividendes
par les sociétés cotées
B

Infroduction

L'annonce des dividendes a distribuer est parmi les informations les plus afttendues par les
investisseurs en bourse. La stratégie d’'investissement de ceux-ci sur un titre pourrait méme faire

I'objet d'un ajustement selon que I'annonce réponde a leurs attentes ou pas.

En effet, méme si le dividende est neutre sur la valeur du patrimoine de l'investisseur, ce dernier
préfere souvent une rémunération immeédiate et sire (la théorie du bird in hand) plutdét qu’'une

future plus value qui pourrait s'avérer incertaine.

L'entreprise est, par ailleurs, appelée a mettre en oceuvre une politique de distribution qui
assurerait I'équiliore entre sa résilience et la rémunération de I'actionnaire. Pour atteindre cet
objectif, plusieurs facteurs pourraient étre pris en considération pour implémenter cette politique

de distribution dont notfamment la rentabilité, le cycle de vie, I'investissement, I'endettement, les
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Distribution de dividendes
par les sociétés cotées

Infroduction

A I'échelle mondiale, les dividendes distribués en 2024 ont atfteint un record de 1750 milliards
de dollars US, ce qui représente une hausse de 6,6% par rapport & 2023 (étude de Janus
Henderson). Ce montant, integre le 1€ dividende des deux géants de la technologie a savoir

Meta (Facebook) et Alphabet (Google) pour une somme totale de 15,1 milliards de dollars.

Sur le marché financier tunisien, les entreprises cotées a la Bourse de Tunis adoptent des
politiques variées en matiere de distribution de dividendes, entre des distributions régulieres,
des distributions exceptionnelles et parfois des suspensions, en fonction de leurs performances

financieres et des conditions du marché.

Pour donner plus de détails sur la distribution de dividendes par les sociétés cotées a la Bourse
de Tunis au fifre des exercices 2021, 2022 et 2023, cette présentation se focalisera notamment
sur I'évolution du montant des dividendes distribués, les taux de pay-out, les délais d7/

distribution et les dividend yield.
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Les sociétés cotées

ayant distribué des dividendes

N. de sociétés qui ont

Année N.o,m,bre d? distribué des En %
societes cotees . .
dividendes
2021 80 48 60%
2022 82 49 60%
2023 78 48 62%
Moyenne 80 48 60%
82
80 78
32 33 30

2021

2022

B N. des sociétés ayant distribué des dividendes

2023

N. des sociétés qui n'ont pas distribué des dividendes

60% des sociélés cotées versent des

dividendes

*Le nombre de sociétés cotées est
passé de 82 en 2022 a 78 en 2023,
affichant une baisse d’environ 5%
suite a la radiation de 4 sociétés de

la Cote de la Bourse.

*En 2023, le nombre de sociétes
distribuant  des  dividendes @
légerement baissé par rapport a4
2022 passant de 49 G 48. Cette
baisse n'est pas en lien avec les
quatre radiations opérées en 2023
VU que celles—ci n'avaient pos/
distribué de dividendes.
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Les sociétés cotées
n'ayant pas distribué de dividendes

N. de sociétés n‘ayant

Exercice| pas distribué de . el Dont déficitaires* 18% des sociétés bénéficiaires
.. beneficiaires e el s
dividendes n’ont pas distribue
2021 32 10 22 *Parmi les sociétés bénéficiaires qui
2022 33 12 21 ont opté pour la rétention on vy
2023 30 10 20 trouve la STB, Carthage Cement

. ; , . s ; e t STIP dont | =néfi m n
*Les sociétés n'ayant pas publie leurs états financiers ont été supposees déficitaires. et$ do es benefices moyens

sur la période 2021/2023 s'élevent
33 respectivement a 86MD, 41MD et
30 12MD.

»Ces frois sociétés se sont
abstenues de verser des

dividendes sur fond de pertes

antérieures qui devraient étre

- 12 10 apurées en y affectant I7(
béneéfices réalisés.
2021 2022 2023

Dont bénéficiaires m Dont déficitaires :
Yyl A5
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Montant de dividendes distribués
par les sociétés cotées

mEE

Des dividendes toujours bien orientés

Anné Total dividendes var. N/N-1

nnee distribués en MD ar. i Le montant global des dividendes «
enregistré une croissance réguliere et

2021 1136 o .
significative, passant de 1 136 millions de
2022 1259 10.8% dinars (MD) en 2021 a 1 393MD en 2023,
2023 1393 10,6% marquant une progression de 22,6%

(+257MD).

=Cette dynamique de hausse reflete la

2023 _1393 résilience des sociétés cotées et leur
capacité a générer des bénéfices qui se
sont bonifiés de 13,3% (+288MD).

*La croissance réguliere des dividendes
distribués traduirait la volonté des societes
cotées G maintenir ou a améliorer la
rémunération des actionnaires. C7(e
2021 1136 politique ne manquerait pas de contribuer

a renforcer I'attractivité de ces émetteurs
auprés des investisseurs en bourse., =¥ e
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Répartition des montants distribués
par secteur

Poids sectoriel dans les montants distribués

I

<
— ‘g.";\ }\ .
W

iﬁ -.

70%
63%
61%
60% 57%
50%
40%
30%
0,
25% 23% 24%
20%
8%
10% ° 7% 6%
()
4% 39 2% 4% 3% oy . 3% 3%
0% B mm I == ]
2021 2022 2023

B Sociétés Financiéres M Biens de Consommation M Services aux Consommateurs B Matériaux de Base M Industries B Autres secteurs je gl n_s)g:
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Evolution des bénéfices et des
dividendes des sociétés cotées

ESHE
Les dividendes: une évolution plus
Total Bénéfices fotal id les bénéfi
Année | 'O Var. N/N-1 |Dividendes en| Var. N/N-1 rapide que les benetices
individuels en MD , e ey ,
MD »Les bénéfices des sociétés cotées ont
2021 2114 1136 ----| réalisé une progression moyenne sur
2022 2339 10,7% ] 259 10,8% ' periode de 7.6%.
»Cette amélioration des bénéfices est
2023 2 448 4,6% 1 393 10,6% ) .
TCAM 6% 10.7% marquée, toutefois, par une
2021/2023 ’ ’ décélération de leur taux de

croissance qui s'est replié a 4,6% en
107% 10.8% 10,6% 2023 confre 10,7% en 2022.
sles dividendes ont, par conire,
maintenu leur robuste cadence de
10,8% en 2022 et 10,6% en 2023, soit
un TCAM sur la période de 10,7%.
= Ainsi, I'accroissement plus rapide dy
a

dividendes que les bénéfices,

2022 2023

donné lieu a une hausse du taux de
m Evolution des Bénéfices

= Evolution du dividende global distribué distribution. Yyl )3
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Répartition des bénéfices distribués
par les sociétés cotées

Année 2021 2022 2023 | Moy.
Part du Top Five* | 53,5% | 54,2% | 55,4% | 54,4%
Reste des valeurs | 46,5% | 45,8% | 44,6% | 45,6%
*dans les dividendes distribués

Top Five

55,4%
54,2%
53,5%
2021 2022 2023

Le top 5 renforce sa position
=La quote-part du top five dans les dividendes
servis ne cesse de se consolider au dépend
du reste de la cote. Leur dominance pourrait
étre expliquée par les éléments suivants :
1.Une capacité avérée a générer des
bénéfices récurrents. En 2023, le top 5 a
génére 48% du bénéfice total ;

2. Une politique de distribution de dividendes
au dessus de la moyenne. En 2023, leur
payout moyen s'éleve a 63,5% (vs 56,9%
pour le marché);

3. Ces poids lourds sont en maturité avec une
taille boursiere significative. En effet, en
2023, elles accaparent 46% de |
capitalisation totale des sociétés

bénéficiaires.

r
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Top 5 des dividendes versés

Top 5
2021 2022 2023
.-, - | Montant .-, - | Montant .-, - [Montant en
Sociéte en MD Part | Societe en MD Part | Societé MD Part
BIAT 186 16% |BIAT 207 16% |BIAT 214 15%
SFBT 177 16% SFBT 183 15% SFBT 198 14%
ATTIJ. B. 128 11% |ATTIJ. B. 163 13% |ATTIJ. B. 183 13%
BT 63 6% BT 76 6% |AMEN B. 97 7%
PGH 54 5% |AMEN B. 54 4% BT 78 6%
Total 608 54% 683 54% 772 55%
m 2021 2022 2023
15%
14%
13%
16% 15%
13%
6%
. R

BIAT

SFBT

ATTIJARI BANK BT

IE =’
=Un top 5 porté par les banques

*A I'image de la composition de la
cote, les banques marquent leur
forte présence dans le top 5 sur les

a 2023. Leur

la

frois exercices 2021

contfribution moyenne  sur
période s'éleve a 70% du top 5 (et
38% du dividende global).

=Pour les autres secteurs, seule la
SFBT du secteur agro-alimentaire a
réussi I'exploit d'une présence

De

le

réguliere. surcroit, elle
2¢eme

représente meilleur

contributeur avec une part

moyenne sur la période de 14/8%.

*PGH a, en revanche, enregisiré

une seule apparition en 2027.
eyl ns3)54
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Taux de distribution
des dividendes «Payout ration

EEH
) Pay-out ratio »Un payout global moyen de 54%
Exercice lobal
g "le payout du marché s'est inscrit sur une
2021 52,6% trajectoire  haussiere Iui permettant d'étre
2022 53,9% porté de 52,6% en 2021 a 56,9% en 2023, soit
2023 56,9% un gain de plus de 4 points de pourcentage.
Moyenne 54,5% = Avec un taux de distribution global moyen de
*Dividende distribué/ Total des bénéfices 54.5% sur 2021/2023, les sociétés cotées
semblent adopter une politique équilibrée
Payout global
56,9% entre la rémunératfion des actionnaires et la
53 9% consolidation de leur assise financiere pour
52,6% confinuer a se développer et se prémunir
contre les éventuels risques.
»A titre indicatif, au niveau de la Bourse
d’'Euronext, le payout des entreprises du CAC
40 s'éleve a 40% en 2022 et 39% en 2021 (source:
la lettre vernimmen).
2021 2022 2023
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Payout par secteur

HEER
Payout des principaux secteurs
81%
75% 9 76%
73% ’ 75%
709
69% * 68%
58%
51%
45% 45% 4%
0 0
I I I I |
37% I
2021 2022 2023 ‘\\

M Sociétés Financieres M Biens de Consommation M Services aux Consommateurs  Matériaux de Base M Industries
.p.—.),’ﬂ-bj,l
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Classement des sociétés cotées
selon le payout
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Classement des sociétés cotées
selon le Payout

Nombre des

Niveau de payout sociétes n’:cc;”

2021 (2022| 2023 4

Strictement supérieur ou égal a 50%| 33 37 35 72%
Strictement inférieur a 50% 15 12 13 28%

2021

m Supérieur ou égal d 50%

2022

2023

u Sfrictement inférieur a 50%

72% des sociétés ont un payout
supérieur a 50%

=La majorité des sociétés cotées
distributrices (72%), a opté pour une
réemunérafion assez généreuse de
I'actionnaire a travers un taux de

distribution dépassant les 50%.

*Les sociétés avec un payout inférieur

a 50%, sont ainsi minoritaires (28%).

=En 2023, les taux de distribution des
deux plus importants secteurs
contributeurs & savoir le bancaire et
I'agro-alimentaire s'élevent

respectivement a 50% et 81%.

[y T YT
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Classement des sociétés cotées
selon le payout

I =
Top 5 des payout les plus élevés:
2021 2022 2023

Sociéteé Payout ratio Société Payout ratio Société Payout ratio
UNIMED 149% TUNINVEST- SICAR 340% SOTIPAPIER 335%
TELNETHLDG ......................................... ]26% .............. UN|MED ..................................................... ] 92% ............. PLACT5|ES|CAF ............................... ]75% .............
ADWYA ......................................................... ]]3% CEREAUS ................................................. ] 45% ONETECHHLDG ................................ ]6]% .............
ONETECHHLDG .............................. 102% ............. TELNETHLDG ...................................... ] 35% ............ STA ........................................................................ ]49% .............
TUNINVEST-SICAR 99% NEW BODY LINE 112% TUNINVEST-SICAR 116%

= Une composition globalement variable

= TUNINVEST-SICAR est la seule société présente de maniere confinue dans le top 5 des meilleurs
payout sur les trois exercices 2021 a 2023.

= Les sociétés ayant un taux de distribution qui dépasse les bénéfices (sup. & 100%) revient au fait que g
ces sociétés puisent dans leurs réserves cumulées afin d'atfteindre le niveau de dividende cible.

= A titre indicatif, la société TUNINVEST-SICAR a recouru O cette pratiqgue en 2022 et 2023 pour

maintenir le méme dividende par action de 0,500 dinar (qui est aussi le méme montant pour 2021) ye—s ~eys:
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Classement des sociétés cotées

selon le payout
Les 5 plus faibles payout* :
2021 2022 2023
Société Payout ratio Société Payout ratio Société Payout ratio
BNA 31,4%AMEN BANK 35,0%(BH BANK 37.4%
UlB 297%BNA 322%BESTLEASE ................................................. 338%
CEREAUS 296%BESTLEASE 320%BNA .................................................................... 303%
AMENBANK 296%BHASS 25O%BHASS ............................................................ 303%
BHASS 223%U|B 209%U|B ....................................................................... 232%

* Hors sociétés bénéficiaires et n'ayant pas distribué de dividendes

= Une liste a dominante financiere

= Pour 2022 et 2023, sur les cing plus faibles taux de distribution figure quatre sociétés (soit 80%) relevant
des banques et établissements financiers (B&EF). Il s’agit de trois banques (UIB, BNA, BH BANK ou AMEN
BANK) et une société de leasing (Best lease).

//

= AU niveau sectoriel, sur la période 2022/2023, les dix sociétés de la liste sont toutes des sociétés
financieres (soit 100%); ce taux ressort a 93% (14 sociétés sur 15) sil'on se réfere a la période 2021/2023.

el Am)g)
APy
0OURSE DE TUNIS



Délai moyen entre
AGO & Date de distribution
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Délai moyen entre
AGO & Date de distribution

Exercice Délai moyen entre AGO & Date de distribution
2021 30,0 jours
2022 37,9 jours
2023 38,2 jours

Moyenne 35,4 jours

Délai moyen entre AGO & Date de distribution

30,0

2021

379 38,2
' —
2022 2023

=Un délai moyen de 5 semaines

»Sur les trois dernieres années, le

délai moyen enfre la tenue de
I'AGO et la date de distribution

est d'environ 35

rapport a 2021,

jours. Par

les

délais

moyens se sonf allongés en
2022 et 2023 de 8 jours pour se

stabiliser a 38 jours.

sle secteur financier offre les

délais les plus courts avec une

moyenne sur les 3 ans de 26

jours.

/

Yyl s
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Délai moyen entre
AGO & Date de distribution

[ | | B
Délais de distribution des principaux secteurs en jours
100
90
80
70
60
50
40
30 26 26
20
10
0
Sociétés Financiéres Biens de Consommation Services aux Matériaux de Base Industries
Consommateurs
W 2021 m 2022 m 2023 m Moyenne
U'-—-"‘ =S
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Délai moyen entre
AGO & Date de distribution

M=
Groupe S 2021| 2022 | 2023 Hell 40% des distributions sont effectués
entre AGO el versement moy.
L , . : dans les 20 jours
ler groupe  (Inférieur ou egal a 20 jours 23 17 17| 40%

Strict. sup. & 20 ef inf. ou &gal =Pour 2021, les distribufions sont

2éme groupe 12 17 18 32%

a 40 jours clairement concentrées au niveau
3éme groupe %rgiremen’r superieur a 40 13 15 13| 28% du 1°" groupe avec une part de
Total 48 49 48 48%.

=Pour 2022 et 2023 , la tendance se
penche plutdt vers un

Répartition par groupe selon les délais de distribution en jours
réequiliorage entre les sociétés du

o

25 23

. . 1e" groupe (35%) et celles du 2eme
17 17 17 . groupe (36%).

o 12 13 13 =Le 3°me groupe est relativement

10 stable tout au long de la période.

ler groupe 2éme groupe 3éme groupe

m2021 m2022 m2023 g} o
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Délai moyen entre
AGO & Date de distribution

Mai, juin et juillet: la saison des dividendes

90%
88%
86%
84%
82%
80%
78%
76%

74%

2021 2022 2023

% de stés ayant distribué sur Mai/juillet
Nombre de sociétés

83% des dividendes sont versés

entre Mai et Juillet

*La répartition

mensuelle  du

nombre de sociétés qui paient des

dividendes, monftre

une forte

activité entre les mois de mai et

juillet. Cette période fruste en

moyenne 83% des opérations de

versement de dividendes.

*La dynamique de distribution sur

mai/juillet  s’expliquerait par la

concentration

des

rendez-vous

annuels des AGOs sur avril/juin. A
titre d’illustration, en 2024, 96% des
AGOs des sociétés dis’rribu’rrr’és

(46/48) ont été tenues entre awril

et juin.

Ye—igl nz3)54

BOouURSe De TUNIS




Délai entre
AGO & Date de distribution

HEE
Les 5 délais les plus courts
Exercice 2021 Exercice 2022 Exercice 2023
N. de jours N. de jours N. de jours
Société entre les deux Société entre les Société entre les deux
dates deux dates dates
ATTIJARI BANK 4 ATTIJARI BANK 8 ATTIJARI BANK 2
ARTES / SAH 6 CIL 9 PLAC. TSIE 8
CIL / UBCI / SFBT 7 BH ASS. / CEREALIS 10 CIL / BH ASS. 9
BH ASS. / TELNET / UNIMED 8 PLAC. TSIE / BH BANK / 11 |ASTREE / SAH 10
.............................................................................................................................. SAH /BT
ASTREE / BH BANK 11 ASTREE 12 UBCI 11

Le secteur financier accapare 70% de la liste de sociétés
= ATTIJARI BANK, CIL, SAH, BH ASSURANCE et ASTREE se distinguent par leur présence continue sur

les frois années avec des délais moyens sur la période situés sur une fourchette allant de 5 a 11 /

jours.

= PLAC. TSIE a de son c6té intégré le top 5 des deux derniers exercices 2022 et 2023 avec un

délai moyen de 10 jours. Jeig) Ay
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Délai entre

AGO & Date de distribution

= m
Les 5 délais les plus longs
Exercice 2021 Exercice 2022 Exercice 2023
N. de jours N. de jours N. de jours
Société entre les deux Société entre les deux Société entre les deux
dates dates dates
ATLIER MEUBLE INTR.(SAM) 66 SIAME 77 BEST LEASE 86
PLACT3|ES|CA|: ..................................................... 83 ................... ATL .................................................................................. 78 ................... MQNOPRD( ...................................... 8 9 ...................
BESTLEASE ....................................................................... 86 ................... |CF/BEST|_EASE ............................................... 89 ................... NEWBODYUNE ......................... 9 ] ....................
|CF/NEWBQDY|_|NE ......................................... 89 NEWBODYUNE ............................................... 90 ................... 5|AME ..................................................... 9 6 ...................
EUROCYCLES ............................................................. 90 ................... soT|pAP|ER .......................................................... 202 ................. soT|PAP|ER ..................................... ] 92 .................

= La situation de SOTIPAPIER en 2022 est assez particuliere vu qu’elle a tenue deux AGOs pour le méme
exercice. La 1¢¢ AGO du 14 juin 2023 a décidé la distribution de dividendes pour le 13 sept2023.

Néanmoins, la 2éme AGO du 26 octobre 2023, a décidé de reporter la distribution pour le 02 janvier 2024.

Pour justifier ce report, la société «estime que la préservation et la maximisation de la flexibilité financiére sont dans

l'intérét a long terme de la société et de ses actionnairesy.

/

= Les autres sociétés de ce classement sont dans les délais (enfre 66 et 91 jours) tolérés par la

réglementation (3 mois max) a I'exception de la SIAME en 2023 (96 jours) qui est en léger dépassement.

Yyl s
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Le rendement Global
«Dividend yield»

Exercice Rendement global*
2021 5.1%
2022 5.4%
2023 5,9%
Moyenne 55%

*Dividende global/Cap. boursiére des sociétés bénéficiaires au 31/12

Dividend yield global
5,9%
5,4%
51%
2021 2022 2023

Un rendement global de 5,5%

*La période sous revue est marquée par
une ftrajectoire ascendante du dividend
yield global qui est passé de 5,1% en 2021
a 5,9% en 2023.

*Le marché doit cette amélioration a une
évolution du dividende global (+10,7%)
sensiblement meilleure que celle de la
capitalisation boursiere (CB) des sociétés
bénéficiaires (+2,9%).

=A fitre indicatif, au niveau des bourses
arabes, le dividend yield s'éleve en 2023 G
1,6% & Abu Dhabi, 2,3% pour Tadawul
(KSA), 6,4% a la bourse d’Egypte et 6,7% cy

la bourse d’Amman (source: AFCM,).

[y — Ty STV
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8,0%

7,0%

6,0%
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0,0%

«Dividend yield» par secteur

| | | B
Dividend yield des principaux secteurs
8,9%
7,6%
7,0%
6,7% 6.7% 6,7%
o ! 6,5%
6,3% 6,2%
5,4%
4,3%
3,3%
I 2,2% 2,1% 2,2%
2021 2022 2023 / ‘
M Sociétés Financieres M Biens de Consommation 1 Services aux Consommateurs B Matériaux de Base M Industries ‘\\
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Les 5 meilleurs rendements

EEE
2023:
Top 5: Meilleurs rendements 13,9%
11,4% %
2021: % 10,4% 10,2%
12,9%
11,4% 11,0% 11,0% 10,6%
B SOTETEL B SAM m BNA CIL B SOTUMAG
Une seule présence continue :

= CIL est la seule société inscrite dans les trois listes des
B ARTES m CITY CARS m CIL ATL m BNA . 3
S5 meilleurs rendements. En 2023, malgré
2022: I'ajustement & la baisse de son dividende par
14,3% action de 9% (2.0 vs 2,20 dinars), son vyield fait

11,7% o . .
/ 113%  109%  10,9% toujours partie du top 5.

ESAM ECITYCARS mCIL ATTU. LEASING  m SOTRAPIL

*Le léger fléchissement du dividend yield de la CIL
sur la période 2021/2023 est en relation avec une/

b/s

croissance de la CB (TCAM de 25%) plus marqué: w
gque celle des dividendes distribués (TCAM de 21%)\‘ \' \ 8

[\
ﬂ LUN /
A%
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Les 5 plus faibles rendements

Top 5: Plus faibles rendements*

3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%

0,0%

3,5%
3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%

2021:

2,5% 2 4% 2 3%

W DELICE HLG m CEREALIS m BH ASSUR.

2022:

3,1%

2,7%
I :

W DELICEHLG ®mPGH mBHASSUR.

1,8%
’ 1,7%

SAH mADWYA

2,5%

1,8%

ONE TECH HLG m SIAME

* Hors sociétés bénéficiaires et n'ayant pas distribué de dividendes

2023:

3,5% 30% 31

2,8%
I I 119% !

HSIAME mBH ASSUR. m ONE TECH HLG MONOPRIX m EURO-CYCLES

3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%

0,0%

Une seule présence réguliere :

» BH assurance est la seule société qui figure
parmi les 5 plus faibles rendements sur les 3
exercices. Néanmoins, son rendement est en
progression continue (2,3% en 2021 vs 3,1% en
2023) grdce a la hausse des montants
distribués avec un TCAM de 17%.

= ONE TECH et SIAME font partie des
rendements les plus faibles durant les deux
derniers exercices (2022 et 2023).
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Conclusion

HEmE
La période 2021/2023, a été marquée par une croissance vigoureuse des dividendes distribués par
les sociétés cotées. En effet, les montants versés sont passés de 1136MD en 2021 & 1293MD en 2023,

ce qui correspond a un taux de croissance annuel moyen (TCAM) de 10,7%.

Ceftte performance est la conséquence d'un effet combiné, d'une part, de la bonne tenue des
bénéfices individuels en passant de 2114MD en 2021 G 2448MD en 2023 (TCAM de 7,6%) et, d'autre
part, a I'amélioration du taux de distribution (payout) passant de 52,6% en 2021 4 56,9% en 2023.

Les 5 meilleures sociétés distributrices en termes de montant se sont montrées aussi bien robustes
que régulieres sur la période sous revue 2021/2023 avec une contribution moyenne de 54,4% dont

70% sont générés par le secteur bancaire.

Le dividend yield global s'est également inscrit sur un trend haussier en passant de 5,1% en 2021 &
5.9% en 2023. Cette amélioration est le résultat d'un accroissement des dividendes (TCAM de
10,7%) plus soutenu que celui de la capitalisation boursiere des sociétés bénéficiaires dont le TCAM

a été limité a 2,9%.

Les délais moyens de distribution sur la période s'élevent a 5 semaines (35 jours) avec des mises en /
paiement concentrées a hauteur de 83% sur les trois mois de mai, juin et juillet.

Jerig) A5
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Disclaimer

Cette publication est donnée uniquement a titre d'information et ne constitue pas une recommandation pour engager une activité
d'investissement. Malgré que toutes les précautions raisonnables ont été prises pour assurer I'exactitude de ce contenu, la Bourse de
Tunis ne garantit pas son exactitude ou son exhaustivité. La Bourse de Tunis décline toute responsabilité pour tout dommage ou perte

résultant de I'utilisation de I'information fournie.
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Annexe 1

Sociétés cotées bénéficiaires ou ayant distribué des dividendes au titre de I'exercice 2021

Chiffres en milliers de dinars Dividend par Taux de Nombre de jours|Poids du
Sociétés Capitalisation Boursiére Bénéfice net Dividende Global action en DT distribution Dividend Yield e|:1tre. {\GO et se.cfeur dans le
au 31/12 individuel (payout) Distribution dividende
Sociétés Financiéres 9 605 741 1425 968 647 665 45% 6,7% 25 57,0%
Banques 7 747 940 1252781 550 988 44% 7,1% 16 48,5%
BIAT 2113 083 266 840 185 640 5,200 70% 8,8% 17
ATTIJARI BANK 1238557 160 045 128 337 3,150 80% 10,4% 4
BT 1237 500 161 362 63 000 0,280 39% 5,1% 13
BNA 481 280 163 145 51200 0,800 31% 10,6% 24
BH BANK 447 440 134734 45220 0,950 34% 10,1% 11
AMEN BANK 640 840 129 655 38 397 1,450 30% 6,0% 18
UIB 511192 81369 24192 0,700 30% 4,7% 31
UBCI 396 030 37 608 15001 0,750 40% 3,8% 7
STB 463 018 112 681 0 0,000 0% 0,0%
WIFAK INTER BANK 219 000 5342 0 0,000 0% 0,0%
Assurances 1175325 94 042 45 094 48% 3,8% 20 4,0%
ASTREE 337 200 21056 16 800 2,800 80% 5,0% 11
ASSUR MAGHREBIA 287 460 22 059 9945 2,210 45% 3,5% 47
STAR 281515 21056 8423 3,650 40% 3,0% 20
TUNIS RE 142 800 16 724 7 000 0,350 42% 4,9% 13
BH ASSURANCE 126 350 13148 2926 1,100 22% 2,3% 8
Services financiers 682 476 79 145 51583 65% 7,6% 36 4,5%
SPDIT- SICAF 237 160 17 432 16 800 0,600 96% 7,1% 14
CIL 86 250 15195 9 500 1,900 63% 11,0% 7
ATL 59 150 11333 6 500 0,200 57% 11,0% 21
TUNISIE LEASING & FACTORING 97 740 8328 5400 0,500 65% 5,5% 15
PLAC, TSIE-SICAF 44 140 3957 3900 3,900 99% 8,8% 83
BEST LEASE 71 400 10 080 3500 0,116 35% 4,9% 86
ATTIJARI LEASING 33 000 7 059 3300 1,200 47% 10,0% 26
HANNIBAL LEASE 32010 4130 2200 0,200 53% 6,9% 30
TUNINVEST- SICAR 11476 490 483 0,500 99% 4,2% 42
BH LEASING 10 150 1140 0 0,000 0% 0,0%
Services aux Consommateurs 1060 115 125 047 94 084 75% 8,9% 28 8,3%
Distribution 1060115 125 047 94 084 75% 8,9% 28 8,3%
ARTES 236 385 40022 30 600 0,800 76% 12,9% 6
CITY CARS 198 000 32731 22 500 1,250 69% 11,4% 21
ENNAKL AUTOMOBILES 369 000 26 982 19 500 0,650 73% 5,3% 52
SMART TUNISIE 185333 19 209 16 270 2,250 85% 8,8% 27
SOTUMAG 50 160 5 846 5214 0,395 56% 10,4% 34
CELLCOM 21237 257 0 0,000 0% 0,0%
Biens de Consommation 8611732 393 510 287 519 73% 3,3% 41 25,3%
Auto & Equipement
STIP 10 520 23521 0 0,000 0% 0,0%
Agro-alimentaire et Boissons 7 542 742 316 236 255923 81% 3,4% 23 22,5%
SFBT 4 524 300 223019 176 963 0,715 79% 3,9% 7
POULINA GROUP HOLDING 2052 041 60581 54 001 0,300 89% 2,6% 20
DELICE HOLDING 823 609 21356 20316 0,370 95% 2,5% 43
LAND'OR 98 792 7733 3592 0,320 46% 3,6% 17
CEREALIS 44 000 3546 1051 0,215 30% 2,4% 29
Produits ménagers & de soin personnel 1058 471 53 754 31597 59% 3,0% 63 2,8%
EURO-CYCLES 289 040 26 959 14 880 1,670 55% 5,1% 90
SAH 730 566 23224 13396 0,205 58% 1,8% 6
NEW BODY LINE 23292 2168 2125 0,500 98% 9,1% 89
ATELIER MEUBLE INTERIEURS( SAM) 15573 1403 1196 0,215 85% 7,7% 66
Industries 1690 264 80 853 36 625 45% 2,2% 34 3,2%
Batiment et Matériaux de Construction 683 496 39061 2067 5% 0,3% 26 0,2%
MPBS 53739 3856 2067 0,200 54% 3,8% 26
Carthage Cement 453 585 31509 0 0,000 0% 0,0%
SOMOCER 34 558 1428 0 0,000 0% 0,0%
SITS 36 348 1243 0 0,000 0% 0,0%
SOTEMAIL 105 266 1026 0 0,000 0% 0,0%
Biens et Services Industriels 1006 768 41793 34 558 83% 3,4% 36 3,0%
ONE TECH HOLDING 697 068 18 136 18 492 0,230 102% 2,7% 15
SOTUVER 243136 20044 13286 0,400 66% 5,5% 30
SIAME 66 564 3612 2780 0,180 77% 4,2% 63
Matériaux de Base 715513 65 666 45 023 69% 6,3% 41 4,0%
Chimie 338 304 27 579 16 776 61% 5,0% 54 1,5%
AIR LIQUDE TSIE 168 204 18 564 9006 5,500 49% 5,4% 18
ICF 170 100 9015 7770 3,700 86% 4,6% 89
Matiéres Premiéres 377 209 38 087 28 247 74% 7,5% 28 2,5%
TPR 218 500 19 448 15 000 0,300 77% 6,9% 41
SOTIPAPIER 158 709 18 639 13247 0,470 71% 8,3% 14
Télécommunications / Télécommunications
TAWASOL GP HOLDING 74 520 64 0 0,000 0% 0,0% 0,0%
Santé / Santé 339 378 10 232 14722 144% 4,3% 26 1,3%
UNIMED 237120 8703 13 000 0,406 149% 5,5% 8
ADWYA 102 258 1529 1722 0,080 113% 1,7% 44
Technologie /Technologie
TELNET HOLDING 102 263 4827 6 065 0,500 126% 5,9% 8 0,5%
Pétrole et Gaz / Pétrole et Gaz
SOTRAPIL 53176 7641 4552 1,100 60% 8,6% 29 0,4%
Total/Moyenne 22 252 702 2113 809 1136 255 53,8% 5,1% 30 100,00%
Bourse de Tunis_Département Développement Dividendes distribués par les sociétés cotées_exercice 2021 Mai 2025



Annexe 2

Sociétés cotées bénéficiaires ou ayant distribué des dividendes au titre de I'exercice 2022

____ Chiffres en "nil’li'ers de dinar.s i Dividende par Tt.wx' ) de Dividend Nombre de jours |Poids du
Sociétés Capitalisation Bénéfice net|Dividende action en DT distribution Yield er':tre. /?GO et se:cfeur dans le
Boursiére au 31/12 individuel Global (payout) Distribution dividend.
Sociétés Financieres 12 316 954 1610790 764 871 47% 6,2% 28 60,7%
Banques 10272371 1386027 646 525 47% 6,3% 22 51,3%
BIAT 3141 600 299 676 207 060 5,800 69% 6,6% 17
ATTIJARI BANK 1507 454 186 057 162 968 4,000 88% 10,8% 8
BT 1398 600 166 317 75 600 0,280 45% 5,4% 11
AMEN BANK 693 802 154 879 54 207 2,047 35% 7,8% 21
BNA 562 560 159 251 51 200 0,800 32% 9,1% 44
BH BANK 645 456 118 711 42 840 0,900 36% 6,6% 11
UlB 781 440 132172 27 648 0,800 21% 3,5% 47
UBCI 440 034 59 215 25002 1,250 42% 5,7% 13
STB 590 425 93 083 0 0,000 0% 0,0%
ATB 289 000 11397 0 0,000 0% 0,0%
WIFAK INTER BANK 222 000 5270 0 0,000 0% 0,0%
Assurances 1316 185 121 687 55 484 46% 4,2% 24 4,4%
STAR 355 385 31905 14 354 6,220 45% 4,0% 22
ASTREE 312 000 17 104 12 000 2,000 70% 3,8% 12
ASSUR MAGHREBIA 252 000 23362 10530 2,340 45% 4,2% 43
TUNIS RE 139 800 19 858 8 000 0,400 40% 5,7% 15
ASSUR MAGHREBIA VIE 124 000 16 151 7275 0,291 45% 5,9% 43
BH ASSURANCE 133 000 13 306 3325 1,250 25% 2,5% 10
Services financiers 728 398 103 076 62 863 61% 8,6% 36 5,0%
SPDIT- SICAF 212 800 21767 19 600 0,700 90% 9,2% 20
CIL 97 500 17 534 11 000 2,200 63% 11,3% 9
TUNISIE LEASING & FACTORING 101 520 16 590 9180 0,850 55% 9,0% 26
ATL 97 500 16 164 8775 0,270 54% 9,0% 78
ATTIJARI LEASING 37675 7 486 4125 1,500 55% 10,9% 29
BEST LEASE 68 400 12171 3900 0,130 32% 5,7% 89
HANNIBAL LEASE 48 400 6092 3300 0,300 54% 6,8% 34
PLAC, TSIE-SICAF 42 110 3169 2500 2,500 79% 5,9% 11
TUNINVEST- SICAR 8143 142 483 0,500 340% 5,9% 31
BH LEASING 14 350 1962 0 0,000 0% 0,0%
Services aux Consommateurs 1185 067 117 563 82 797 70% 7,0% a4 6,6%
Ditribution 1185 067 117 563 82797 70% 7,0% 44 6,6%
CITY CARS 192 600 28 582 22 500 1,250 79% 11,7% 25
ENNAKL AUTOMOBILES 376 200 31308 19 500 0,650 62% 5,2% 66
ARTES 198 518 22 858 18 360 0,480 80% 9,2% 25
SMART TUNISIE 174 991 18 048 12 293 1,700 68% 7,0% 40
SOTUMAG 67 584 6222 5544 0,420 89% 8,2% 29
STA 49 340 6370 4 600 2,300 72% 9,3% 76
MAGASIN GENERAL 125 835 4177 0 0,000 0% 0,0%
Biens de Consommation 6812152 391 025 292 803 75% 4,3% 38 23,2%
Auto & Equipement
STIP 16 831 11 020 0 0,000 0% 0,0% 0,0%
Agro-alimentaire et Boissons 5 740 955 328 947 252 547 77% 4,4% 23 20,1%
SFBT 3338775 232 468 183 150 0,740 79% 5,5% 15
POULINA GROUP HOLDING 1580432 68 156 42 301 0,235 62% 2,7% 27
DELICE HOLDING 707 206 23927 21963 0,400 92% 3,1% 40
SOPAT 49 520 850 0 0,000 0% 0,0%
CEREALIS 65 022 3546 5133 1,050 145% 7,9% 10
Produits ménagers & de soin personr 1054 366 51 058 40 256 79% 3,8% 52 3,2%
SAH 743 308 30429 26 955 0,330 89% 3,6% 11
EURO-CYCLES 251 886 16 387 9801 1,000 60% 3,9% 35
ATELIER MEUBLE INTERIEURS( SAM) 15573 2975 2225 0,400 75% 14,3% 73
NEW BODY LINE 21167 1135 1275 0,300 112% 6,0% 90
OFFICE PLAST 22433 133 0 0,000 0% 0,0%
Industries 1706 162 98 239 36 198 37% 2,1% 37 2,9%
Batiment et Matériaux de Constructiol 741 093 41181 2779 7% 0,4% 31 0,2%
MPBS 49 089 4347 2274 0,220 52% 4,6% 26
ESSOUKNA 10101 619 505 0,100 82% 5,0% 35
Carthage Cement 652 887 35650 0 0,000 0% 0,0%
SITS 29016 565 0 0,000 0% 0,0%
Biens et Services Industriels 965 069 57 058 33420 59% 3,5% 42 2,7%
SOTUVER 339 098 30 882 18 268 0,550 59% 5,4% 30
ONE TECH HOLDING 566 820 24 377 14 070 0,175 53% 2,5% 19
SIAME 59 151 1799 1081 0,070 60% 1,8% 77
Matériaux de Base 729 475 95 340 55503 58% 7,6% 87 4,4%
Chimie 333 205 46 479 24 756 53% 7,4% 53 2,0%
ICF 189 105 31090 15 750 7,500 51% 8,3% 89
AIR LIQUDE TSIE 144 100 15389 9 006 5,500 59% 6,3% 16
Matiéres Premiéres 396 270 48 861 30 747 63% 7,8% 122 2,4%
TPR 208 000 22 881 17 500 0,350 76% 8,4% 42
SOTIPAPIER 188 270 25980 13 247 0,470 51% 7,0% 202
Télécommunications / Télecommunications
SOTETEL 13 632 1196 0 0,000 0% 0,0% 0,0%
Santé / Sante
UNIMED 227 840 7830 15 008 0,469 192% 6,6% 59 1,2%
Technologie/ Technologie 94 988 8 075 6672 83% 7,0% 15 0,5%
TELNET HOLDING 93 165 4924 6672 0,550 135% 7,2% 15
AETECH 1823 3151 0 0,000 0% 0,0%
Pétrole et Gaz / Pétrole et Gaz
SOTRAPIL 51 355 9378 5587 1,350 57% 10,9% 39 0,4%
Total/Moyenne 23137625| 2339436 1259439 53,8% 5,4% 38 100,0%
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Annexe 3

Sociétés cotées bénéficiaires ou ayant distribué des dividendes au titre de I'exercice 2023

Chiffres en milliers de dinars . Taux de| . . Nombre de jours|Poids du secteur
Dividende par| . . . Dividend L,
Sociétés Capitalisation Bénéfice  net|Dividende action en DT distribution Yield ethreb .AGO et |dans le dividende
Boursiére au 31/12 individuel Global (payout) Distribution global
Sociétés Financiéres 13 138 396 1729 821 875 762 51% 6,7% 26 62,9%
Banques 10904 703 1476 311 737 627 50% 6,8% 23 53,0%
BIAT 3280830 331444 214 200 6,000 65% 6,5% 17
ATTIJARI BANK 1932 848 212 023 183339 4,500 86% 9,5% 2
AMEN BANK 1013 844 194 871 97 450 3,220 50% 9,6% 14
BNA 520320 190013 57 600 0,900 30% 11,1% 63
BT 1452 600 170327 78 300 0,290 46% 5,4% 22
BH BANK 568 820 140013 52 360 1,100 37% 9,2% 13
uUIB 843 304 126 617 29 376 0,850 23% 3,5% 38
UBCI 450 034 52929 25002 1,250 47% 5,6% 11
STB 581103 50 601 0,000 0,000 0% 0,0%
WIFAK INTER BANK 261 000 7473 0,000 0,000 0% 0,0%
Assurances 1359 469 127 084 62 997 50% 4,6% 23 4,5%
ASSUR MAGHREBIA 236 025 27 849 13 950 3,100 50% 5,9% 35
STAR 407 769 26 968 14 832 6,427 55% 3,6% 22
ASTREE 291 000 22678 13 200 2,200 58% 4,5% 10
TUNIS RE 144 000 18578 9 000 0,450 45% 6,3% 24
ASSUR MAGHREBIA VIE 151 000 17 836 8025 0,321 45% 5,3% 35
BH ASSURANCE 129 675 13175 3990 1,500 30% 3,1% 9
Services financiers 874 224 126 426 75 138 59% 8,6% 31 5,4%
SPDIT- SICAF 238 000 26799 23 800 0,850 89% 10,0% 17
TUNISIE LEASING & FACTORING 140 400 24315 11 880 1,100 49% 8,5% 18
ATL 117 000 19 472 9750 0,300 50% 8,3% 56
CIL 134 330 19 369 14 000 2,000 72% 10,4% 9
BEST LEASE 60 000 12438 4200 0,140 34% 7,0% 86
HANNIBAL LEASE 57 970 10218 4 400 0,400 43% 7,6% 28
ATTIJARI LEASING 46 200 8822 4125 1,500 47% 8,9% 28
BH LEASING 22 680 3150 0,000 0,000 0% 0,0%
PLAC, TSIE-SICAF 48 950 1427 2 500 2,500 175% 5,1% 8
TUNINVEST- SICAR 8694 417 483 0,500 116% 5,6% 28
Services aux Consommateurs 1235127 122 286 83135 68% 6,7% 47 6,0%
Ditribution 1235127 122 286 83 135 68% 6,7% 47 6,0%
ENNAKL AUTOMOBILES 375 000 34777 21000 0,700 60% 5,6% 82
CITY CARS 224 640 30118 22 500 1,250 75% 10,0% 45
ARTES 248 625 27 127 19 125 0,500 71% 7,7% 17
SMART TUNISIE 143 435 15 346 9111 1,050 57% 6,4% 47
SOTUMAG 67 056 7651 6 864 0,520 90% 10,2% 21
MONOPRIX 130277 5876 2535 0,100 43% 1,9% 89
STA 39 000 1346 2 000 1,000 149% 5,1% 27
CELLCOM 7094 46 0,000 0,000 0% 0,0%
Biens de Consommation 6 153 163 412 945 334413 81% 5,4% 44 24,0%
Auto & Equipement 78 100 2633 1853 70% 2,4% 96 0,1%
SIAME 58 996 2019 1853 0,120 92% 3,1% 96
STIP 19 104 614 0,000 0,000 0% 0,0%
Agro-alimentaire et Boissons 5181723 364 564 296 158 81% 5,7% 29 21,3%
SFBT 3081375 253534 198 413 0,740 78% 6,4% 37
POULINA GROUP HOLDING 1375228 70963 64 801 0,360 91% 4,7% 16
DELICE HOLDING 642 415 34431 32944 0,600 96% 5,1% 34
LAND'OR 82 706 5637 0,000 0,000 0% 0,0%
Produits ménagers et de soin personnel 893 340 45 748 36 402 80% 4,1% 54 2,6%
SAH 672 128 34 464 29 406 0,350 85% 4,4% 10
EURO-CYCLES 156 326 5354 2 940 0,300 55% 1,9% 77
ATELIER MEUBLE INTERIEURS( SAM) 24 471 4390 2781 0,500 63% 11,4% 36
NEW BODY LINE 22 527 1351 1275 0,300 94% 5,7% 91
OFFICE PLAST 17 888 188 0,000 0,000 0% 0,0%
Industries 1947 075 109 894 43 757 40% 2,2% 27 3,1%
Batiment et Matériaux de Construction 758 854 59 190 2067 3% 0,3% 33 0,1%
Carthage Cement 676 941 55193 0,000 0,000 0% 0,0%
MPBS 55 393 2013 2067 0,200 103% 3,7% 33
SITS 26 520 1984 0,000 0,000 0% 0,0%
Biens et Services Industriels 1188222 50704 41 690 82% 3,5% 41 3,0%
SOTUVER 471054 38192 21590 0,550 57% 4,6% 36
ONE TECH HOLDING 717 168 12513 20 100 0,250 161% 2,8% 13
Matériaux de Base 689 951 58 470 44 585 76% 6,5% 75 3,2%
Chimie 282 774 26 150 15 566 60% 5,5% 60 1,1%
AIR LIQUDE TSIE 132 834 18 829 10316 6,300 55% 7,8% 14
ICF 149 940 7321 5250 2,500 72% 3,5% 72
Matiéres Premiéres 407 176 32321 29 019 90% 7,1% 108 2,1%
TPR 248 500 29 630 20 000 0,400 67% 8,0% 23
SOTIPAPIER 158 676 2691 9019 0,320 335% 5,7% 192
Télécommunications / Télécommunications
SOTETEL 16 692 3879 2318 0,500 60% 13,9% 84 0,2%
Santé / Santé
UNIMED 239 360 5583 0,000 0,000 0% 0,0% 0,0%
Technologie /Technologie
TELNET HOLDING 93 407 -3524 3033 0,250 100% 3,2% 18 0,2%
Pétrole et Gaz / Pétrole et Gaz
SOTRAPIL 61 866 8 697 5793 1,400 67% 9,4% 32 0,4%
Total/Moyenne 23 575 037 2448051 1392796 56,9% 5,9% 38 100,0%
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