AUGMENTATION DE CAPITAL

VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur I'opération proposée.
Le prospectus est établi par I'’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Il doit étre
accompagné des états financiers de I'émetteur arrétés au 31 Décembre 2016 pour tout placement
sollicité apres le 30 Avril 2016.

Le visa n’'implique ni approbation de I'opportunité de I'opération ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés. Il est attribué apres examen de la pertinence et de la

cohérence de I'information donnée dans la perspective de I'opération proposée aux investisseurs.

« ELECTROSTAR SA. »

Société Anonyme au capital de 12 250 000 dinars devisé en 2 450 000 actions
de valeur nominale 5 dinar entiérement libérées.
Siége social : Boulevard de I'environnement route de Naassen 2013 Bir el Kasaa Ben Arous
Administration : Rue 8612 Impasse n°3 Local n°9 La Charguia 1 — 2035 Tunis Carthage

Le Conseil du Marché Financier (CMF) a accordé son visa au prospectus
d'émission relatif a 'augmentation du capital 'ELECTROSTAR
de 12 250 000 dinars a 24 500 0000 dinars

Dans le cadre du prospectus, ELECTROSTAR a pris les engagements suivants :
= Conformer ses statuts a la réglementation en vigueur ;
=  Tenir une communication financiére au moins une fois par an ;

= ace quil Ny ait pas d’'écarts «significatifs» entre les états financiers provisoires relatifs a
I'exercice 2016 insérés au niveau du prospectus et ceux audités et certifiés

= Actualiser ses prévisions chaque année sur un horizon de 3 ans et les porter a la
connaissance des actionnaires et du public. Elle est tenue, a cette occasion, d'informer
ses actionnaires et le public sur I'état de réalisation de ses prévisions et d'insérer, au
niveau du rapport annuel, un état des réalisations par rapport aux prévisions et une
analyse des écarts éventuels.

Par ailleurs, les mandats des deux administrateurs représentants les petits porteurs (M. Anis
FOURATI et M. Ahmed Adel MANAA) ont expiré et ont été renouvelés par décision du consell
d’administration du 20/02/2017. Toutefois cette décision de prolongation est non conforme aux
dispositions des articles 190 et 195 du code des sociétés commerciales.

A cet effet, la société ELECTROSTAR s’engage a régulariser cette situation conformément a
la |égislation en vigueur et notamment a l'article 190 CSC.

En outre, le rapport des commissaires aux comptes sur le contréle interne relatif a I'exercice
2015 fait ressortir plusieurs anomalies et insuffisances notamment :

= |'absence d'une charte d'audit interne ;

= Les réunions et interventions du comité d'audit ne sont pas matérialisées par des
rapports, des comptes rendus ou des proces verbaux ;

= Absence des protocoles d’accord et des conventions déterminant les relations et les
opérations de la société avec les autres sociétés du groupe ;

= La gestion de quelques volets demeure non informatisée (gestion des immobilisations,
contrdle de gestion...) ce qui augmente le risque d’erreurs a la saisie manuelle ;




= Absence d'un planning des interventions ce qui entraine une insuffisance des controles
au sein de la société pouvant étre a l'origine de certains dysfonctionnements de dilution
de responsabilité.

Enfin, les régles d'établissement et de présentation des états financiers individuels et
consolidés d'ELECTROSTAR, ne s'accommodent pas systématiquement des dispositions du
systeme comptable des entreprises en ce qui concerne notamment :

= Le traitement comptable portant sur la réévaluation des terrains et batiments effectués au
cours des exercices 2005 et 2010. Ce traitement a dégagé une plus value de réévaluation
de 11 125 744DT constatée dans le compte « Réserve Spéciale de Réévaluation ».
Or, cette pratique constitue une dérogation aux dispositions de la norme comptable n°5
relative aux immobilisations corporelles.

Il est a signaler que, compte non tenu des réévaluations susvisées, le total des capitaux
propres au 31/12/2015 de la société Electrostar serait de 11 034 509DT et non
de 22 160 253DT ;

= L'absence d'actualisation de la valeur des titres de participation dans certaines sociétés
du groupe et I'absence de constatation des provisions nécessaires et ce, contrairement
aux dispositions de la NC 07 relative aux placements. La constatation de ces provisions
aurait un impact négatif sur les fonds propres de la société d’au moins 3 129 000DT, soit
le total des provisions sur les sociétés «L’AFFICHE TUNISIENNE» de 600 000DT et
« HMT » de 2 529 000DT ;

= L’existence parmi les liquidités et équivalents de liquidité au niveau de I'état de flux de
trésorerie de rubriques ne répondant pas aux exigences de la NC 01 norme générale. Il
s'agit des titres cotés en bourse et des emprunts a moins d’'un an ;

= |es notes aux états financiers individuels ne comportent pas toutes les notes obligatoires.

De ce fait, ELECTROSTAR s’engage a se conformer aux dispositions du systéme comptable
des entreprises et ce, pour I'établissement des prochains états financiers.

Décisions al'origine de I’émission
L’Assemblée Générale Extraordinaire tenue le 15/04/2017 a décidé d’augmenter le capital de la
société ELECTROSTAR d’un montant de 12 250 000 DT pour le porter ainsi de 12 250 000 DT
a 24 500 000 DT et ce, par I'émission de 2 450 000 nouvelles actions au prix de 5 DT chacune,
soit a la valeur nominale.
Les nouvelles actions seront souscrites selon la parité d'une (01) action nouvelle pour une (01)
action ancienne et porteront jouissance a compter du ler janvier 2017.
L’Assemblée Générale Extraordinaire a confié au Conseil d’Administration tous les pouvoirs
nécessaires pour constater et réaliser I'augmentation de capital.
L’Assemblée Générale Extraordinaire a également décidé qu'au cas ou les souscriptions
réalisées a titre irréductible et réductible n'atteignent pas la totalité de I'augmentation du capital
envisagée, le conseil d’'administration est autorisé :
e Dans une premiére étape: a mettre a la disposition du public les actions nouvelles
éventuellement non souscrites ;
e Dans une deuxieme étape : a limiter le montant au total de 'augmentation de capital a
celui des souscriptions a condition que ce montant atteigne au moins les trois-quarts
(%) de l'augmentation décidée (soit 9 187 500 dinars, correspondant a 1 837 500
actions).

But de I’émission
La présente opération s'inscrit dans le cadre de la stratégie adoptée par « ELECTROSTAR »
visant & :

e Améliorer la structure financiere de la société et réduire le poids des charges

financiéres ;

e Améliorer la qualité des produits commercialisés ;

e Renforcer le volume d’activité ;

e Développer le service apres vente.




Caractéristiques de I'opération
Le capital social sera augmenté de 12 250 000 DT par souscription en numéraire et par
émission de 2 450 000 actions nouvelles.

e Nombre d’'actions a émettre : 2 450 000 actions nouvelles a souscrire en numéraire

e Valeur nominale des actions : 5 dinars
e Forme des actions : Nominative
e Catégorie des actions : Ordinaire

Prix d’émission des actions nouvelles

Les actions nouvelles & souscrire en numéraire seront émises a un prix d'émission de 5 DT,
soit a la valeur nominale.

Les actions nouvelles souscrites seront libérées intégralement lors de la souscription.

Droit préférentiel de souscription

La souscription a I'augmentation de capital en numéraire est réservée, a titre préférentiel, aux
anciens actionnaires ainsi qu’aux cessionnaires de droits de souscription en bourse tant a titre
irréductible qu’a titre réductible.

L’exercice de ce droit s’effectue de la maniére suivante :

e A titre irréductible: La souscription a titre irréductible est ouverte a tous les
actionnaires au prorata de leur droit préférentiel de souscription a raison d'une (01)
action nouvelle pour une (01) action ancienne. La société ELECTROSTAR ne
reconnait qu’un seul propriétaire pour chaque action.

e A titre réductible : En méme temps qu'ils exercent leurs droits a titre irréductible, les
propriétaires et/ou les cessionnaires de droits de souscription pourront, en outre,
souscrire a titre réductible, le nombre d'actions nouvelles qui n'auraient pas été
éventuellement souscrites par les demandes a titre irréductible. Chaque demande sera
satisfaite proportionnellement a la part dans le capital, dans la limite du nombre
d'actions demandées et en fonction du nombre d’actions nouvelles disponibles

Période de souscription

La souscription aux 2 450 000 actions nouvelles émises en numéraire est réservée, en priorité,
aux anciens actionnaires détenteurs des actions composant le capital social actuel et aux
cessionnaires de droits de souscription en Bourse, tant a titre irréductible que réductible a
raison de une (01) action nouvelle pour une (01) action ancienne et ce, du 17/05/2017 au
16/06/2017 inclus*.

Passé le délai de souscription qui sera réservé aux anciens actionnaires pour l'exercice de leur
droit préférentiel de souscription et au cas ou les souscriptions réalisées a titre irréductible ainsi
gu'a titre réductible n'atteignent pas la totalité de l'augmentation du capital social, les actions
non souscrites seront offertes au public et ce, du 20/06/2017 au 30/06/2017 inclus. Un avis
sera a cet effet publié au Bulletin Officiel du CMF.

Les souscriptions seront cloturées, sans préavis, dés que les actions émises seront souscrites
en totalité. Un avis sera a cet effet publié au Bulletin Officiel du CMF.

Si les souscriptions réalisées ne couvrent pas lintégralité de l'augmentation de capital, le
conseil d’administration est autorisé a en limiter le montant au total des souscriptions
effectuées a condition que ce total atteigne au moins les 3% de l'augmentation décidée (soit
9 187 500 dinars, correspondant a 1 837 500 actions).

Etablissements domiciliataires

Tous les Intermédiaires Agrées Administrateurs (IAA) sont habilités a recueillir, sans frais, les
demandes de souscription des actions nouvelles de la société ELECTROSTAR exprimées
dans le cadre de la présente augmentation de capital.

En souscrivant, il devra étre versé par action souscrite le montant de 5 DT, représentant la
valeur nominale de I'action.

* Les actionnaires et/ou les cessionnaires de droits préférentiels de souscription n'ayant pas exercé ou chargé leurs
Intermédiaires Agréés Administrateurs d’exercer leurs droits avant la séance de bourse du 16/06/2017 sont informés
gue ces derniers procéderont a la vente de leurs droits non exercés pendant ladite séance.



Aprés répartition et en cas de satisfaction partielle des demandes de souscription a titre
réductible, les sommes restant disponibles sur les fonds versés, a I'appui des souscriptions
effectuées a ce titre, seront restituées sans intérét, aux souscripteurs, aux guichets qui auraient
recu les souscriptions, et ce dans un délai ne dépassant pas trois (3) jours ouvrables a partir de
la date de dénouement de l'augmentation, date qui sera précisée par un avis de Tunisie
Clearing.

Le jour de dénouement, le montant de 'augmentation du capital en numéraire est versé dans le
compte indisponible N° 03 135 1200321046472 ouvert auprées de la BNA, Agence Succursale
conformément a I'état de dénouement especes de Tunisie Clearing.

Modalités de souscription et réglement des titres contre especes

Les souscripteurs a I'augmentation de capital devront en faire la demande aupreés des IAA chez
lesquels leurs titres sont inscrits en compte, durant la période de souscription a titre irréductible
et réductible et ce, en remplissant le bulletin de souscription figurant en annexe.

Les IAA se chargeront de la transmission des bulletins de souscription, au plus tard le
16/06/2017 a 15H a BNA Capitaux, en sa qualité d’'Intermédiaire Agréé Mandaté (IAM).

Chaque IAA est tenu d’envoyer ses virements de droits de souscription relatifs aux demandes
de souscription a titre irréductible et, éventuellement ses demandes de souscription a titre
réductible (qui seront confirmés par BNA Capitaux), via 'Espace Adhérent de Tunisie Clearing
et ce, conformément aux modalités pratiques de I'opération qui seront précisées par un avis de
Tunisie Clearing.

Le reglement des espéces et la livraison des titres de I'augmentation en numéraire seront
effectués via la compensation interbancaire de Tunisie Clearing a une date qui sera précisée
par un avis de Tunisie Clearing.

Modalités et délais de livraison des titres

Les souscriptions a I'augmentation de capital seront constatées par une attestation portant sur
le nombre de titres souscrits délivrés par BNA Capitaux, Intermédiaire Agréé Mandaté, et ce
dés la réalisation de I'opération.

Mode de placement
Les titres émis seront réserves, en priorité, aux anciens actionnaires détenteurs de 2 450 000
actions composant le capital actuel et/ou cessionnaires des droits de souscription en Bourse.

Jouissance des actions nouvelles :
Les actions nouvelles souscrites (2 450 000 actions) porteront jouissance en dividende a
compter du ler janvier 2017.

RENSEIGNEMENTS GENERAUX SUR LES VALEURS MOBILIERES
EMISES

Droits attachés aux valeurs mobilieres émises

Chaque action donne droit dans la propriété de l'actif social et dans le partage des bénéfices
revenant aux actionnaires a une part proportionnelle au nombre des actions émises.

Les dividendes non réclamés, dans les cing (5) ans de leur exigibilité, seront prescrits
conformément a la loi.

Chaque membre de I'Assemblée Générale Ordinaire ou Extraordinaire a autant de voix qu'il
posséde et représente d'actions, sans limitation sauf exceptions légales

Régime de négociabilité
Les actions sont librement négociables.

Régime fiscal applicable

La législation actuelle en Tunisie prévoit I'imposition des revenus distribués au sens de l'alinéa
(a8) du paragraphe Il de l'article 29 du code de I'RPP et de I'lS et du paragraphe Il bis de
l'article 29 du code de I'IRPP et de I'lS a une retenue a la source libératoire de 5%. Cette

retenue concerne les revenus distribués a partir du ler janvier 2015 a l'exception des
distributions de bénéfices a partir des fonds propres figurant au bilan de la société distributrice



au 31/12/2013 a condition de mentionner lesdits fonds propres dans les notes aux états
financiers déposés au titre de I'année 2013.
La retenue a la source est due au titre des distributions effectuées au profit des :

e Personnes physiques résidentes ou non résidentes et non établies en Tunisie ;
e Personnes morales non résidentes et non établies en Tunisie.

En outre, sont déductibles pour la détermination du bénéfice imposable, les dividendes
distribués aux personnes morales résidentes en Tunisie et ce, conformément aux dispositions
du paragraphe Il de 'article 48 du code de I'lRPP et de I'lS.

Par ailleurs, est également déductible de I'impét sur le revenu annuel exigible, ou est
restituable, la retenue a la source effectuée au titre des revenus distribués conformément aux
dispositions de l'article 19 de la loi de finances pour I'année 2014 et ce, pour les personnes
physiques dont les revenus distribués ne dépassent pas 10 000 Dinars par an.

En outre, la loi de finances pour I'année 2015 a étendu le champ d’application de I'imposition
des dividendes aux revenus distribués par les établissements tunisiens de sociétés étrangeres.
Ainsi, en vertu de l'article 25 de ladite loi, les revenus distribués par les établissements
tunisiens de sociétés étrangeres sont soumis également a une retenue a la source libératoire
au taux de 5%. Aussi, I'impdt exigible en Tunisie au titre des bénéfices distribués par les
sociétés non résidentes est payé conformément aux dispositions des conventions de non
double imposition par leur établissement stable en Tunisie au moyen d'une déclaration
déposée a cet effet.

Marché des titres

Depuis le 22/01/2001, les actions ’'ELECTROSTAR sont négociables sur le marché principal
des titres de capital de la cote de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Par ailleurs, il n'y a pas de titres de méme catégorie qui sont négociés sur des marchés
étrangers.

Cotations en Bourse des actions anciennes

Les 2 450 000 actions anciennes composant le capital social actuel de la société
ELECTROSTAR inscrites sur le marché principal des titres de capital de la cote de la Bourse,
seront négociées a partir du 17/05/2017, droits de souscription détachés.

Cotation en Bourse des actions nouvelles souscrites en numeéraire
Les 2 450 000 actions nouvelles a souscrire en numéraire et totalement libérées seront

négociables en Bourse a partir de la réalisation définitive de I'augmentation de capital en
numéraire conformément aux dispositions Iégales en vigueur régissant les augmentations de
capital des sociétés, séparément des actions anciennes jusqu'a la mise en paiement des
dividendes de I'exercice 2016, date a partir de laquelle elles seront assimilées aux actions

anciennes.

Cotation en Bourse des droits de souscription

Les négociations en Bourse des droits de souscription auront lieu du 17/05/2017 au 16/06/2017
inclus**.

Il est & préciser qu'aucune séance de régularisation ne sera organisée au-dela des délais
précités.

Tribunaux compétents en cas de litige

Tout litige pouvant surgir lors de la présente opération sera de la compétence exclusive du
Tribunal de Tunis I.

Prise en charge par Tunisie Clearing
Les droits de souscription seront pris en charge par Tunisie Clearing sous le code ISIN

«TNO0006650055» durant la période de souscription préférentielle soit du 17/05/2017 au
16/06/2017 inclus**.

** | es actionnaires et/ou les cessionnaires de droits préférentiels de souscription n'ayant pas exercé ou chargé leurs
Intermédiaires Agréés Administrateurs d’exercer leurs droits avant la séance de bourse du 16/06/2017 sont informés
gue ces derniers procederont a la vente de leurs droits non exercés pendant ladite séance.



Les actions nouvelles souscrites seront prises en charge par Tunisie Clearing sous le code
ISIN «TN0006650063» a partir de la réalisation définitive de I'augmentation de capital en
numéraire.

A cet effet, Tunisie Clearing assurera les reéglements/livraisons sur lesdits actions et droits
négociés en Bourse.

Le registre des actionnaires est tenu par COFIB CAPITAL — Intermédiaire en Bourse.

Un prospectus d’émission visé par le CMF sous le n°17-0970 en date du 28/04/2016, sera mis a
la disposition du public, sans frais, auprés de la Société émettrice ELECTROSTAR (Boulevard
de l'environnement route de Naassen 2013 Bir el Kasaa Ben Arous.), de BNACapitaux
intermédiaire en bourse (Immeuble le banquier avenue tahar HADDAD 1053, les berges du lac,)
et sur le site internet du CMF (www.cmf. tn).

Les états financiers de I'émetteur arrétés au 31 décembre 2016 seront publiés au Bulletin
Officiel du CMF et sur son site internet.



